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Degerlendirme Raporunun Amaci

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Pay Tebligi Seri:
VII, No: 128.1 (“Teblig”) 29. maddesinin 4. fikrasi uyarinca,

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden kurulusun, paylarin
borsada islem gérmeye baslamasindan sonraki bir yil icinde en az iki degerlendirme raporu hazirlamasi
zorunludur. iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin borsada islem
gdrmeye baslamasindan alti ay sonra yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki siirenin asgari olarak
dort ay olmasi ve bu raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki farkhiliklarin nedeni hakkinda
degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur. ikiden fazla besten az degerlendirme raporu diizenlemesi
durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari olarak ¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra cercevesinde
hazirlanan raporlarin KAP’ta ortakliga iliskin bélimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusun
internet sitesinde yayimlanmasi zorunludur.”

AtaKey Patates Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (“AtaKey” veya “Sirket”) paylarinin ilk halka arzinda Teblig’in 29.
madde 1. fikrasi uyarinca konsorsiyum lideri is Yatirm Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm”) tarafindan
hazirlanan Fiyat Tespit Raporu (“FTR”) 14.07.2023 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (“KAP”)
yayinlanmis ve Sirket paylari 27.07.2023 tarihinde islem gérmeye baslamistir.

isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miiteakip Teblig’in 29. maddesinin 4. fikrasi kapsaminda
hazirlanmis olup, AtaKey’in nihai halka arz fiyati ile rapor tarihine kadar (23.07.2024 kapanisi itibariyla) olusan
borsa fiyati arasindaki farkliliklarin olasi nedenleri hakkinda degerlendirmeler icermektedir.

isbu rapor, degere iliskin herhangi bir gériis icermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler herhangi
bir tavsiye niteligi tasimamaktadir.

1 Halka Arza iliskin Ozet Bilgi

AtaKey'in cikarilmis sermayesinin 117.600.000.-TL'den 138.768.000.-TL’ye cikarilmasi nedeniyle artirilacak
21.168.000.-TL nominal degerli 21.168.000 adet B grubu pay ve mevcut ortak TFI TAB GIDA YATIRIMLARI
A.S.'ye ait 7.056.000.-TL nominal degerli 7.056.000 adet B grubu pay olmak Uzere toplam 28.224.000.-TL
nominal degerli 28.224.000 adet B grubu payin halka arzina iliskin izahname ve Tasarruf Sahiplerine Satis
Duyurusu Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 13.07.2023 tarihli toplantisinda onaylanmistir.

Sirket’in paylarinin halka arzi kapsaminda 1 TL nominal degerli payin fiyati 39,50 TL olarak belirlenmis ve
Borsa disinda talep toplama islemleri 19-20-21 Temmuz 2023 tarihleri arasinda gergeklestirilmistir.

Tablo 1: Halka Arz Ozet Bilgileri

1 Adet Nominal Payin Halka Arz Fiyati 39,50

Halka Arz Edilen Pay Adedi 28.224.000

Halka Arz Boyutu 1.114.848.000
Kaynak: KAP
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2 KAP’ta Yayimlanan Fiyat Tespit Raporu

14.07.2023 tarihinde KAP’ta yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda kullanilan veriler, Sirket adina Giney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. tarafindan 2020, 2021 ve 2022 yillari ile
31.03.2023 ara donemi i¢in hazirlanan bagimsiz denetim raporlari, kamuya acik olan kaynaklardan edinilen
bilgiler, Sirket tarafindan saglanmis bilgiler, “Bloomberg” platformu ve is Yatirm’in analizlerine
dayanmaktadir.

Degerleme calismasinda Piyasa Carpanlari Analizi ve indirgenmis Nakit Akimlari Analizi kullaniimistir.
indirgenmis Nakit Akimlari Analizi’ne gére elde edilen deger %50, Piyasa Carpanlari Analizi’ne gére elde edilen
deger %50 agirliklandirilarak nihai deger tespit edilmistir.

2.1 Carpan Analizi Yontemi

Sirket’in 6zkaynak degeri yerli ve yabanci sirketlerin FD/FAVOK ve F/K analizleri sonucu hesaplanmis ve analiz
sonucu hesaplanan degerlere esit agirlik verilerek Piyasa Carpanlari Analiz sonucu 6zkaynak degeri
hesaplanmistir.

Degerlemede kullanilan son finansal dénem verileri asagida yer almaktadir.

Tablo 2: Degerlemede Kullanilan Sirket Verileri

mnTL ABD dolari/TLkuru mn ABD dolari

FAVOK 31.03.2023 itibariyle Son 12 Ay 603,8 17,82 33,9
Net Donem Kar1 31.03.2023 itibariyle Son 12 Ay 480,8 17,82 27,0
Net Finansal Bor¢ 31.03.2023 (-) (473,3) 19,15 (24,7)

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
2.1.1 VYabanci Benzer Sirketler Carpani Yontemi

Sirket’in 6zkaynak degeri, yabanci benzer sirketlerin medyan FD/FAVOK ve F/K carpanlari kullanilarak ayri
ayri hesaplanmistir.

a. Sirket’in 31.03.2023 tarihi itibariyle son 12 aylik FAVOK’G kullanilarak FD/FAVOK carpani ile
hesaplanan firma degerlerinden 31.03.2023 tarihli net finansal borg ¢ikartilarak nihai 6zkaynak degeri
tespit edilmistir.

b. Sirket’in 31.03.2023 tarihi itibariyle son 12 aylik net donem kari kullanilarak F/K ¢arpani ile 6zkaynak
degeri hesaplanmistir.

Hesaplanan iki ayr ézkaynak degerlerinden FD/FAVOK sonucuna %50, F/K sonucuna %50 agirlik verilerek
Sirket’in Yabanci Benzer Sirketler analizine gore 6zkaynak degeri hesaplanmistir.
Tablo 3: Yabanci Benzer Sirketler FD/FAVOK ve F/K Carpanlari

Yabanci Sirketler Son 12 Ay FD/FAVOK Son 12 Ay F/K
Medyan 10,4x 13,8x

Kaynak: Bloomberg, 07 Haziran 2023
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Tablo 4: Yabanci Benzer Sirketler Agirliklandirilmis Carpanlarina gére Ozkaynak Degeri Hesabi

Yabanci FD/FAVOK Carpanina gére Ozkaynak Degeri (mn ABD dolari) 327,8 50%

Yabanci F/K Carpanina goére Ozkaynak Degeri (mn ABD dolari) 371,5 50%

Agirliklandiriimis Ozkaynak Degeri (mn ABD dolan) 349,6 100%

Ceviride Kullanilan ABD dolari/TL D6viz Kuru (07.06.2023) 21,46
Agirhiklandirilmis Ozkaynak Degeri (mn TL) 7.503,2 100%

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

2.1.2 VYerli Benzer Sirketler Carpani Yontemi

Sirket’in 6zkaynak degeri, yerli benzer sirketlerin medyan FD/FAVOK ve F/K carpanlari kullanilarak ayri ayri
hesaplanmistir.

a. Sirket’in 31.03.2023 tarihi itibariyle son 12 aylik FAVOK’G kullanilarak FD/FAVOK carpani ile
hesaplanan firma degerlerinden 31.03.2023 tarihli net finansal borg ¢ikartilarak nihai 6zkaynak degeri
tespit edilmistir.

b. Sirket’in 31.03.2023 tarihi itibariyle son 12 aylk net donem kari kullanilarak F/K ¢arpani ile 6zkaynak
degeri hesaplanmistir.

Hesaplanan iki ayri 6zkaynak degerlerinden FD/FAVOK sonucuna %50, F/K sonucuna %50 agirlik verilerek
Sirket’in Yerli Benzer Sirketler analizine gore 6zkaynak degeri hesaplanmistir.

Tablo 5: Yerli Benzer Sirketler FD/FAVOK ve F/K Carpanlari

Yerli Sirketler Son 12 Ay FD/FAVOK Son 12 Ay F/K
Medyan 10,6x 12,2x

Kaynak: s Yatirim, 07 Haziran 2023

Tablo 6: Yerli Benzer Sirketler Agirliklandirilmis Carpanlarina gére Ozkaynak Degeri Hesabi

Yerli FD/FAVOK Carpanina goére Ozkaynak Degeri 5.927,2 50%
Yerli F/K Carpanina gore Ozkaynak Degeri 5.865,6 50%

Agirhiklandirilmis Ozkaynak Degeri

Kaynak: s Yatirim, 07 Haziran 2023

2.1.3 Piyasa Carpanlari Analiz Ozeti

Yerli ve yabanci benzer sirketlerin ¢arpanlari kullanilarak hesaplanan 6zkaynak degerleri Gstlinden nihai
O0zkaynak degeri hesaplamak icin Yabanci Benzer Sirketlere %50, Yerli Benzer Sirketlere %50 esit agirhk
verilmistir. Carpan analizi sonucu 6zkaynak degeri 6.699.805.039 TL olarak hesaplanmistir.

Tablo 7: Piyasa Carpanlan Analiz Ozeti

Ozkaynak
Degeri

Hesaplanan Agirik

Ozkaynak Degeri

Yerli FD/FAVOK ve F/K Agirliklandirilmis Ozkaynak

. 5.896,4 | 50% 2.948,2
Degeri
YDzl:g;r:? FD/FAVOK ve F/K Agirliklandirilmis Ozkaynak 75032 | 50% 37516

Ozkaynak Degeri 6.699,8 100%

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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2.2 indirgenmis Nakit Akimlari Analizi

indirgenmis Nakit Akimlari (“INA”) Analizi’nde kullanilan varsayimlar, Sirket yonetiminin gelecek yillara iliskin
beklentilerini yansitacak sekilde olusturulmustur. INA’ya teskil eden projeksiyonlar Sirket’in bes yillik is plani
baz alinarak 2023-2027 dénemi igin hazirlanmistir. INA’da gesitli varsayimlarin hesaplanmasina temel olan
makroekonomik varsayimlar is Yatirim Arastirma MidirlGgi’nden temin edilmistir.

Sirket’in nakit akimlarinin bugiline indirgenmesinde Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti (“AOSM”) yontemi
kullanilmistir.

Tablo 8: AOSM Hesabi

20241
Ozkaynak Maliyeti 27,4% 27,4% 25,4% 23,4% 21,4%
Borg¢lanma Maliyeti (Vergi Sonrasi) 20,8% 20,8% 19,2% 17,6% 16,0%

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Firma degerinden Sirket’in 31.03.2023 tarihi itibariyla hesaplanmis net finansal bor¢ tutari distlerek
dzkaynak degerine ulasiimistir. INA analizi sonucu bulunan 6zkaynak degeri 6.660 milyon TL olarak
hesaplanmistir.

SNA Toplami (31.03.2023 itibariyla) 1.200
Uc¢ Deger Blyime Orani 5,0%
Ug Deger'in Bugiinkii Degeri 5.933
Firma Degeri 7.133
Net Finansal Borg (31.03.2023) 473

Ozkaynak Degeri 6.660

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
2.3 Degerleme Sonucu

Piyasa Carpanlari Analizi ve indirgenmis Nakit Akimlari Analizi sonucunda tespit edilen nihai 6zkaynak
degerine asagidaki tabloda yer verilmistir.

Tablo 9: Degerleme Yéntemleri Sonucu

Degerleme Yontemi Agirhik Ozkaynak Degeri (TL)
Piyasa GCarpanlari Analizi 50% 6.699.805.039
indirgenmis Nakit Akimlari Analizi 50% 6.660.065.062

Agirliklandirilmig Ozkaynak Degeri 6.679.935.051

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Sirket’in agirliklandirilmis 6zkaynak degeri 6.679.935.051 TL olarak hesaplanmaktadir.
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Tablo 10: Halka Arz Fiyati Hesabi

Halka Arz Fiyati Hesabi Deger (TL)

Agirliklandiriimis Ozkaynak Degeri 6.679.935.051
Nominal Sermaye Tutari 117.600.000
Halka Arz iskontosu Oncesi Pay Degeri 56,80
Halka Arz iskontosu 30%

Halka Arz Fiyati 39,50

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Degerleme yontemleri sonucundan elde edilen agirliklandirilmis 6zkaynak degeri Uzerinden yapilan
hesaplamaya gore Sirket’'in halka arz iskontosu 6ncesi pay degeri 56,80 TL olarak hesaplanmaktadir. Bu
degere yaklasik %30 halka arz iskontosu uygulanarak Sirket’in pay basina halka arz fiyati 39,50 TL olarak
belirlenmistir.

3 Halka Arz Sonuglan

AtaKey’in 19-20-21 Temmuz 2023 tarihleri arasinda gerceklestirilen talep toplama strecine iliskin halka arz
sonuglari 23.07.2023 tarihinde Kamuyu aydinlatma Platformu’nda agiklanmustir.

Halka arz edilen 28.224.000 TL nominal degerli paylarin satisi gerceklesmistir.

Halka arz fiyati Gzerinden yatirimci grubu bazinda talep ve dagitim bilgisi asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 11: Halka Arz Sonuglari

Yatimel Planlanan Tahsisat Talep Dagitim

Grubu Nominal Oran Basvuru Nominal Oran Yatirimci Nominal Oran
Deger (TL) (%) Sayisi Deger (TL) (%) Sayisi Deger (TL) (%)

Yurt igi

Bireysel 22.579.200 80 1.737.137 87.237.251 62 1.665.366 | 22.579.200 80

Yatirimcilar

Yurt igi

Kurumsal 5.644.800 20 228 53.082.417 38 210 5.644.800 20

Yatirimcilar

TOPLAM 28.224.000 100 1.737.365 140.319.668 100 1.665.576  28.224.000 100

Sirket paylari, ATAKP koduyla 27 Temmuz 2023’te Borsa istanbul Yildiz Pazar’da islem gérmeye baslamistir.
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4 Halka Arz Sonrasi Onemli Gelismeler

Sirket’in paylarinin 27 Temmuz 2023 tarihinde Borsa istanbul’da islem gérmeye baslamasinin ardindan Sirket
bagimsiz denetimden gecmis 2023 6 aylik, 2023 9 aylik, 2023 yilsonu ve 2024 3 aylik finansal verilerini
actklamustir. Sirket’in Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) dogrultusunda hazirlanan finansal
tablolara iliskin 6zet bilgiler asagida yer almaktadir.

KGK’nin 23 Kasim 2023 tarihli duyurusu ile 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama
doénemine ait finansal tablolarindan itibaren TMS 29 Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
Standardina gore enflasyon muhasebesi uygulamaya baslamistir. Sermaye Piyasalari Kurul Karar Organi’nin
28/12/2023 tarih ve 81/1820 sayili Karari Uyarinca Yapilan Duyuru cercevesinde, is bu raporda gecmis
donemlere ait bagimsiz denetim raporundan alinan mali bilgiler TMS 29'un enflasyon dizeltmelerini
icermektedir.

Tablo 12: Bilango (TMS 29 Standartlari ¢ergevesinde hazirlanmisg)

() BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$
31122023 L 31.03.2024 |

Nakit ve nakit benzerleri 1.007.770.362 595.322.278
Ticari alacaklar 224.957.631 484.139.715

iliskili taraflardan ticari alacaklar 165.631.699 255.922.805

iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 59.325.932 228.216.910
Diger alacaklar 1.884.311 1.637.625
Stoklar 1.206.357.737 845.671.345
Pesin 6denmis giderler 5.762.586 116.534.742
Diger donen varliklar 142.990.735 150.184.444
Toplam Dénen Varliklar 2.589.723.362 2.193.490.149
Diger alacaklar 1.698.404 1.476.056
Maddi duran varlklar 1.829.649.051 1.813.226.415
Maddi olmayan duran varliklar 1.193.974 1.426.437
Kullanim hakki varhklari 7.313.431 5.969.989
Pesin 6denmis giderler - -
Ertelenmis vergi varliklari 272.847.821 214.392.857
Tirev araglar 4.062.849 6.183.350
Toplam Duran Varliklar 2.116.765.530 2.042.675.104
Kisa vadeli borglanmalar 427.803.242 -
Uzun vadeli finansal borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 198.308.636 311.337.054
Kisa vadeli kiralama islemlerinden borglar 2.762.056 2.124.469
Ticari borglar 416.946.986 258.599.127

iliskili taraflara ticari borglar 5.033.424 18.681.441

iliskili olmayan taraflara ticari borglar 411.913.562 239.917.686
Diger borglar - -

iliskili taraflara diger borglar - -
lliskili olmayan taraflara diger borglar - -

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 4.981.039 4.572.356
Kisa vadeli karsihklar 5.464.693 6.337.699

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 2.977.199 4.175.856

Dava karsiliklari 2.487.494 2.161.843
Dénem kari vergi yikimlulGga 12.424.933 28.374.847
Ertelenmis gelirler - 18.398.077
Diger kisa vadeli yikumlultkler 2.877.522 2.097.196
Toplam Kisa Vadeli Yukiimlulikler 1.071.569.107 631.840.825
Uzun vadeli borglanmalar 98.113.342 44.162.332
Uzun vadeli karsiliklar 5.863.744 6.037.619

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 5.863.744 6.037.619
Turev yukumlulukleri - -
Uzun vadeli kiralama islemlerinden borglar 1.752.291 1.061.045
Toplam Uzun Vadeli Yukiimluliikler 105.729.377 51.260.996
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BiLANGCO

() BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$
31.12.2023

TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.177.298.484 683.101.821
Sermaye 138.768.000 138.768.000
Sermaye duzeltme farklar 654.982.100 654.982.100
Hisse senedi ihrag primleri 1.031.115.187 1.031.115.187
Kar veya zarardan yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsaml gider (138.132.152) (120.048.498)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgiim kayiplari 205.923 592.508
Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglari 605.405.134 605.405.134
Nakit akis riskinden korunma kayiplari - -
Net dénem kari / (zarari) 340.178.354 5.402.785
Gegmis yil karlari / (zararlari) 896.667.862 1.236.846.216
Toplam Ozkaynaklar 3.529.190.408 3.553.063.432

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Tablo 13: Gelir Tablosu (TMS 29 Standartlarn ¢ergevesinde hazirlanmisg)

() 31032023 31032024 |
Hasilat 634.403.145 840.427.097
Satislarin maliyeti (507.432.483) (719.060.788)
Briit Kar 126.970.662 121.366.309
Genel yonetim giderleri (22.718.174) (32.501.473)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 6.628.549 17.475.863
Esas faaliyetlerden diger giderler (30.360.300) (25.881.059)
Esas Faaliyet Kari 80.520.737 80.459.640
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 5.728.064 94.899.285
Yatirim faaliyetlerinden giderler (2.503.293) (1.937.306)
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari 83.745.508 173.421.619
Finansal gelirler 346.165 1.061.781
Finansal giderler (49.667.121) (43.641.926)
Parasal kazang 74.549.684 (67.032.568)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari / (Zarari) 108.974.236 63.808.906
Dénem vergi gideri (60.805.791) (17.688.210)
Ertelenmis vergi geliri (71.969.486) (40.717.911)
Net Dénem Kari / (Zarari) (23.801.041) 5.402.785

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Tablo 14: Ozet Finansal Veriler (TMS 29 Standartlar ¢ergevesinde hazirlanmis)

 (mpT() | 31032023 31032024 |
Hasilat 634 840
Hasilat biiyiimesi m.d. 32,5%
Briit kar 127 121
Briit kar marji 20,0% 14,4%
FAVOK* 126 139
FAVOK marji 19,8% 16,6%
Net kar (24) 5
Net kar marji -3,8% 0,6%

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

m.d.: mevcut degil

*FAVOK tutari briit kar kardan genel yénetim giderlerinin cikarilmasi ve amortisman ve itfa paylari ile kiralama islemlerine iliskin amortisman ve itfa paylarinin eklenmesi
suretiyle hesaplanmistir.

Sirket’in hasilati 2024’(n ilk 3 aylik doneminde 2023’nin ayni donemine gore %32 artis géstermistir. 2023’lin
ilk 3 aylik déneminde briit kar marji ve FAVOK marji sirasiyla %20,0 ve %19,8 olup, 2024 yilinin ayni
doneminde bu marijlar sirasiyla %14,4 ve %16,6 olarak gergeklesmistir. 2024 yilinin ilk 3 aylik doneminde
agirhkli olarak nakliye giderleriyle ilk madde ve malzeme giderlerindeki artistan 6tiirQ brit kar marjinda diisls
gorilmektedir.

AtaKey’in is Yatirim tarafindan yazilan Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan 2024 yilsonu projeksiyonlari ve 2024
Mart sonu itibariyla gergeklesen verileri asagidaki tabloda 6zetlenmistir.
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Tablo 15: Projeksiyon ve Gergeklesen Karsilastirmasi (Satis Hacmi)

31 Mart 2023 31 Aralik 2023 31 Mart 2024 31 Aralik 2024
Gergeklesen (A) Gergeklesen (B) (A/B) | Gergeklesen (C) | Projeksiyon (D) (c/D)
Toplam Satig 13 61 21,3% 17 78 21,8%

Kaynak: s Yatirim tarafindan hazirlanan 15.06.2023 tarihli FTR ve Yatirimci Sunumlari

Tablo 16: Projeksiyon ve Gergeklesen Karsilastirmasi (Ozet Finansal Veriler - TMS 29 Etkisi Harig)

1 Ocak- 1 Ocak- Gergeklesen 1 Ocak- 1 Ocak- Gergeklesen
31 Mart 2023 31 Aralik 2023 Orani 31 Mart 2024 | 31 Aralk 2024 Orani
A/B Gergeklesen (C Cc/D

TMS 29 Oncesi (mn TL)

Hasllat 352 1.998 17,6% 792 2.452 32,3%
Briit Kar 126 704 17,9% 257 1.005 25,6%
Briit kar marji 35,7% 35,2% a.d. 32,5% 41,0% a.d.
FAVOK 124 683 18,2% 252 1.021 24,7%
FAVOK marji 35,2% 34,2% a.d. 31,8% 41,6% a.d.

Kaynak: Is Yatinm tarafindan hazirlanan 15.06.2023 tarihli FTR ve Sirket Yatirimci Sunumlari

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28/12/2023 tarih ve 81/1820 sayili karari uyarinca yapilan duyuru ¢ercevesinde
31.12.2023 tarihi itibariyla finansal raporlama dizenlemelerine tabi ihraccilar ile sermaye piyasasi
kurumlarina ait finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standardi 29 “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama”da (TMS 29) yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore
dizeltilerek sunulmasi gerektigi kararini almistir. Bu kapsamda Sirket 31.12.2023 tarihi itibariyla finansal
tablolarini TMS 29 ilkelerine uygun olarak enflasyon muhasebesi ile hazirlamaya baslamistir.

FTR’de yer alan 2024 yilsonu projeksiyonlari ve 2024 3 aylik donem itibariyla gerceklesen mali verileri
yukaridaki tabloda karsilastirmali olarak 6zetlenmistir. FTR hazirlandigi tarih itibariyle TMS 29 kapsaminda
raporlama zorunlulugu bulunmamakta oldugundan FTR’de dikkate alinan geg¢mis ve gelecege yonelik
hesaplamalar TMS 29 etkisi icermemektedir. Bu sebeple gergeklesen sonuglarla FTR’de bulunan tahminlerin
bire-bir karsilastiriimasi amaciyla, Sirket Yonetimi'nin 2024 ilk 3 ay icin yatirimcilari ile paylastigi TMS 29
disarida birakilarak hazirlanmis olan ve raporlanan veriler kullanilimistir.

Fiyat tespit raporunda verilen 2024 yil sonu projeksiyonlari 2024’tn ilk 3 aylhk donemindeki veriler ile
karsilastirildiginda toplam satis hacmi, hasilat, briit kar ve FAVOK gerceklesme oranlarinin sirasiyla %22, %32,
%26 ve %25 oldugu gorilmektedir. 2023 yilinin 3 aylik ve yil sonu verileri icin gergeklesme oranlarina
bakildiginda toplam satis hacmi, hasilat, briit kar ve FAVOK icin ise gerceklesmelerin sirasiyla %21, %18, %18
ve %18 seklinde neticelenmistir.

28.12.2022 tarih ve 32057 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ihraci Kayda Bagli Mallara iligkin Teblig (Teblig
No: ihracat 2006/7)’de Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (ihracat: 2022/10)’i ile Ticaret Bakanligi tarafindan,
ihraci kayda bagli Giriinler listesine “dondurulmus patates” de 200410 GTIiP dahilinde eklenmistir. 14.07.2023
tarihinde yayinlanan FTR’de ilgili tarih itibariyle 200410 GTiP dahilinde ihraci kayda bagh uriinler listesinde
dondurulmus patates bulundugu icin ihtiyatli bir yaklasim sergilenerek FTR’de 2024 yili igin ihracat (HSR Cin)
satis tonaji sifir olarak 6ngorilmiistiir. Sirket’te alinan bilgiye gore ihraci Kayda Bagli Mallara iliskin Teblig’de
yer alan Urunlerin ihracatini yapan sirketler icin 2024 yilinda Ticaret Bakanligi tarafindan sirketlere 6zel Grin
bazinda miktarsal tavan uygulamasi Nisan ayina kadar belirlenmis olup, Mayis 2024 itibariyla listeleme
uygulamasinda dondurulmus patates Grinl disarida birakilmistir. Mevcut durum itibariyla Sirket, 2024 yili
geri kalaninda herhangi bir sinirlama olmaksizin ihracat potansiyeli ve kapasite yonetimi dogrultusunda
faaliyetlerine devam edebilecektir. Sirket’ten alinan bilgiye gore 2024 yilinin ilk 3 ayinda satis hacminin
%30’unu ihracat gelirlerinden elde edilmistir. 2023 yilinin ilk 3 ayinda ihracat satislarinin orani ise %7 olarak
gerceklesmisti (Kaynak: Atakey 2024 1. Ceyrek Yatirimci Sunumu).
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2024 yih icin belirtilen gerceklesme oranlari, 2024 yili ilk 3 ayhk rakamlarin FTR’de belirtilen tim vyil
hedeflerine orani olup, Sirket’in, ana tedarikgisi TAB Gida'nin satislarinin artisina ek ihracat ve Ugclinci taraf
satislari ile gesitlendirilmis dagitim kanallarina sahip olmasi faaliyet sonuglari igin olumlu etkenlerdir. Sirket
yonetimi Sirket’in 2024 yili tim yil gerceklesmelerinin hedeflere uygun olmasini beklemektedir.

5 Halka Arz Sonrasinda Yasanan Fiyat Hareketleri

AtaKey paylari, 27 Temmuz 2023 tarihinde 39,50 TL fiyatla Borsa istanbul’da islem gérmeye baslamistir. Sirket
paylarinin 23 Temmuz 2024 tarihindeki kapanis fiyati 51,60 TL dir.

AtaKey paylarinin Borsa istanbul’da islem gérmeye basladigi tarihten itibaren fiyat gelisimi ve islem hacmi
asagida sunulmaktadir.

Sekil 1: Halka Arz Sonrasi AtaKey Hisse Fiyati ve islem Hacmi
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Hacim (milyon TL) e Hisse Fiyatl (TL) === Halka Arz Fiyati (TL)

Kaynak: s Yatirim, 23 Temmuz 2024 itibariyla
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Sekil 2: AtaKey ve BIST100 Goreceli Performans
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e ATAKP s BIST100

Kaynak: s Yatirm

27 Temmuz 2023 tarihinde 1,00 TL nominal degerli pay basina 39,50 TL halka arz fiyati ile Borsa istanbul’da
islem gormeye baslayan AtaKey, 23 Temmuz 2024 tarihi itibariyla 51,60 TL seviyesindeki fiyatiyla kapanmistir.
AtaKey paylari islem gérmeye baslamasindan bir is glinii dnce, 26 Temmuz 2023 tarihinde 6.744 seviyesinde
kapanan BIST100 endeksi 23 Temmuz 2024 tarihi itibariyla 11.090 seviyesinde kapanmistir.

26 Temmuz 2023 ve 23 Temmuz 2024 tarihleri arasinda AtaKey’in pay fiyati %31 oraninda artarken, BIST100
endeksi ise Sirket’in islem gérdigiu donem boyunca %64 oraninda artmistir.

izahnamede bahsi gegen risk faktorleri ve diger cesitli etmenler Sirket’in halka arz sonrasi ikincil piyasada
islem gdrmeye baglayan paylarinin fiyatinda dalgalanmalara sebebiyet verebilir. Sirket’in faaliyetlerinde ve
bulundugu sektérde yasanan gelismeler ve bu gelismeler 1siginda yatirimcilar tarafinda olusan algi ikincil
piyasadaki fiyat degisiklikleri izerinde etkili olabilmektedir. ikincil piyasada aktif olan pay yatirimcilarinin
cesitlilikleri ve oOzellikleri ve Sirket’in yatirimci tabaninin niteligi, operasyonel ve sektorel yasanan
gelismelerden bagimsiz olarak pay fiyati ve islem hacminde dalgalanmalara sebebiyet verebilir.

Paylarin ikincil piyasadaki fiyat degisimlerinde Sirket’in Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yayinladigi
ve asagida 6zetlenmis olarak yer verilmis olan 6zel durum acgiklamalarinin etkili oldugu dislintilmektedir.

07.12.2023’te yapilan 6zel durum acgiklamasina gore Sirket, Tarim isletmeleri Genel Midirligi (TIGEM)
tarafindan 21.11.2023 tarihinde diizenlenen "2024 Yili Altinova, Gézlii ve Konuklar Tarim isletmeleri Sulu
Sahalarda Patates Tohumlugu Uretimi Arazi Kiralama" ihalesinde teklif sunmus olup Altinova ve Gozlii
bolgelerinde toplamda 3.768 dekar arazi kiralama hakki kazanmistir. S6zlesmeler duyurunun yapildigi giin
imzalanmistir ve 15.10.2024’e kadar gecerlidir.

15.01.2024'te yapilan 6zel durum agiklamasina gore Sirket yurtdisi satis faaliyetleri kapsaminda 2024 yilinin
ilk dondurulmus patates sevkiyatini 551 ton olarak gerceklestirmistir. 2024 yilinin ilk 4 ayinda, Nisan 2024
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sonuna kadar; 5.500 ton Uzerinde ihracat hedeflenmektedir. Mayis-Aralik 2024 dénemi icin yasal
dizenlemeler ve talep dinamikleri dogrultusunda hedef ihracat miktari belirlenecektir.

16.01.2024’te yapilan 0Ozel durum agiklamasina gore Sirket’e, Afyonkarahisar ili Susuz beldesindeki
fabrikasinda Grln portfoylinii ve kapasitesini genisletmek amaciyla kaplamali Griinlerin Gretilecegi yeni bir
tiretim hatti icin "Kaplamali Uriinler Uretim Binasi ve Ham Sogan Deposu” insasi ve gerekli makine techizat
yatirimlarina T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi tarafindan sigorta primi isveren hissesi, vergi indirimi, glimruk
vergisi muafiyeti, KDV istisnasi ve faiz destegi unsurlari kapsaminda yatirim tesviki tesis edilmistir. S6z konusu
yatirim icin toplam yillik Gretim kapasitesi 10.000 ton olarak planlanmis, kredi kullaniminda fonlama payi
%50-6zkaynak pay! %50 olacak sekilde planlanmistir. Ozkaynak payi halka arz siirecinde fon kullanim yerine
iliskin raporda belirtildigi Gzere sermaye artisindan elde edilen fondan tahsis edilecektir.

1.02.2024 ve 2.02.2024'te yapilan dzel durum agiklamasina gore Sirket tarafindan TEK GIDA-I$ Sendikasi'nin
Calisma ve Sosyal Guvenlik Bakanligi'ndan almis oldugu yetki yazisinin iptaline iliskin acilan dava, Yargitay
karari ile sona ermis olup, sendikanin yetki belgesi kesinlesmistir. Sirket ile TEK GIDA-IS sendikasi arasinda
toplu is s6zlesmesi gortismelerine 27.02.2024 tarihinde baslanacaktir.

13.02.2024'te yapilan 6zel durum agiklamasina gore Sirket donuk patates tretim faaliyetleri kapsaminda ham
madde temini amaciyla, 2024 sezon planlari dogrultusundaki 150.000 ton ham patates Uretimi igin, ger¢ek
ve/veya tlzel kisilerle sozlesme yapilmasina yonelik 13.02.2024 tarihinde karar almistir.

21.05.2024'te yapilan 6zel durum acgiklamasina gore Sirket, 20.05.2024 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda
Sermaye Piyasalari Kurulu’'nun 1-22.1 Geri Alinan Paylar Tebligi uyarinca; Sirket'in "Pay Geri Ahm Programi"
‘nin hazirlanmasi ve Olagan Genel Kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulmasi lizere teklif
edilmesine, katilanlarin oybirligi ile karar verilmistir.

10.07.2024’te yapilan ézel durum aciklamasina gore Sirket ile TEK-GIDA-IS Sendikasi arasinda yiiriitiilmekte
olan Toplu is Sézlesmesi miizakere siirecinde, TEK-GIDA-i$ Sendikasi tarafindan uygulama tarihi 22.07.2024
olmak tizere Grev Karari alindigi bildirilmistir. Toplu is Sézlesmesi imzalanmasi amaciyla gériismeler halen
devam etmektedir.

18.07.2024’te yapilan 6zel durum aciklamasina gore Sirket ile TEK-GIDA-IS Sendikasi arasinda yiiriitiilmekte
olan toplu is sdézlesmesi goériismeleri 18.07.2024 tarihinde uzlasma ile sonuglanmis ve Sirket ile TEK-GIDA-IS
Sendikasi arasinda toplu is s6zlesmesi akdedilmistir. Uzlasma neticesinde henliz uygulamaya konmayan grev
karari da kaldiriimistir.

19.07.2024’te yapilan 6zel durum agiklamasina gore Sirket, 16.01.2024 tarihinde Kaplamal Uriinler Uretim
Binasi ve Sogan Deposu insasi icin gerekli calismalara baslandigi ve T.C. Sanayi Bakanhgi tarafindan yatirim
tesviki tesis edildigi kamuoyuna acgiklamis idi. ilgili yatirrm ve tesvik belgesi kapsaminda 5 Milyon Euro
tutarinda kredi kullanim s6zlesmesi imzalanmustir.
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